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POLITICA DE INVESTIMENTOS — 2023

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS
DOS GOYTACAZES - RJ

Politica de Investimentos VERSAO Final APROVADO
Elaboragao: Comité de Aprovacgao: Conselho
Investimentos Deliberativo

1 - Introducgao

Atendendo a Resolug¢ao do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de novembro
de 2021, com base no inciso IV e no paragrafo unico do art. 6° da Lei n°® 9.717, de 27 de
novembro de 1998, da Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e suas alterag¢des e no art. 9°,

§ 7°, da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2023, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgéao
superior competente.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todos os processos de tomada de decisdes relativos aos investimentos do Regime
Préprio de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracgao da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios técnicos de grande relevancia.

Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com parametros sélidos, é
aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre
ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 - Objetivo

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencao
do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
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boa governancga, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacéo a
natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia e
seguranga na conducéao das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar
os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrao ético de
conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacdo considerada
ilibada no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos
e em ativos com adequada relagéo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros,
as metodologias, os critérios, as modalidades e os limites legais e opera
buscando a mais adequada alocagao dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ t&m como uma das principais
objetividades a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas
atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padroes éticos, adotando
as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, as pessoas
que participam dos processos de analise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagéo
dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se
refere a distribuicdo, intermediacdo e administragao dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagao,
gerenciamento, assessoramento e decisorio sobre as aplicagdes dos recursos, foram
definidos e estao disponiveis nos documentos de controle interno do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES -
RJ, instituidos em seu Regimento Interno.

3 — Cenarios Econémicos

O panorama econdmico internacional para o ano de 2023 continua a ser marcado por uma
perspectiva de crescimento global abaixo de seu potencial. Entretanto, € possivel observar
alguns fatores que podem mitigar a desaceleragdo econdémica prevista nos préximos
trimestres em decorréncia do aperto das condi¢des financeiras nas principais economias.

Em relagédo a China, é esperado que haja uma flexibilizagao da politica de combate a Covid,
0 que pode favorecer a retomada de atividades produtivas e contribuir para uma maior
estabilidade econbmica no pais. Por sua vez, na Europa, as previsdes indicam que o inverno
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sera mais ameno do que em anos anteriores, o que pode impulsionar setores como o turismo
e, consequentemente, gerar impactos positivos na economia local.

No que diz respeito aos Estados Unidos, ha a possibilidade de que ocorra uma reducao
gradual no crescimento econémico, o que pode contribuir para uma diminui¢gdo da pressao
inflacionaria. Contudo, é importante ressaltar que a politica econébmica adotada pelo governo
americano pode ter impactos significativos nos resultados futuros da economia global.

Em suma, embora o cenario econémico internacional para 2023 ainda apresente desafios
significativos, a presencga de alguns fatores atenuantes pode contribuir para uma perspectiva
mais favoravel no médio e longo prazo. E fundamental que as principais economias
mantenham um dialogo constante e adotem politicas coerentes a fim de garantir uma maior
estabilidade e crescimento sustentavel da economia global.

3.1 - Economia Brasileira

Em 2023, o cenario econémico nacional brasileiro é de desaceleragcao do crescimento, com
queda nos indicadores de confianga, produgao industrial, comércio e servicos. Embora o
mercado de trabalho tenha surpreendido positivamente em 2022, continua apresentando
sinais de desaceleracdo, com queda nas admissdes liquidas do Novo Caged e relativa
estabilidade na taxa de desemprego, proveniente de recuos na populagédo ocupada e na forga
de trabalho.

A inflagdo ao consumidor continua elevada, com os componentes mais sensiveis ao ciclo
econdmico e a politica monetaria ainda acima do intervalo compativel com o cumprimento da
meta para a inflagdo, ainda que tenham apresentado alguma moderagédo na margem. As
expectativas de inflagdo para 2023 e 2024 encontram-se em torno de 5,7% e 3,9%,
respectivamente.

Estima-se que a inflacdo em 2023 sera pressionada por preg¢os administrados, mercado de
trabalho apertado até o terceiro trimestre do ano e precos das commodities metalicas e de
energia ainda com algum suporte. Para o médio prazo, incertezas relacionadas a aprovagao
de reformas macroecondémicas contribuem para levar a expectativa de inflagdo ao topo da
banda de toleréncia da meta de inflagdo de longo prazo.

As condigbes externas também contribuem para um cenario com mais inflagao e juros maiores
no Brasil, com um déficit em transagdes correntes proximo a 3% do PIB e uma desaceleragao
global menos intensa e provavelmente mais curta que o anteriormente esperado.

A versao promulgada pelo Congresso da PEC da Transi¢ao implica um aumento significativo
no gasto publico em 2023, confirmando a perspectiva de volta de uma trajetéria de elevagao
da divida publica. Tal cenario, na auséncia de ag¢des corretivas, pode levar a um novo ciclo
de crescimento baixo, inflagdo e juros altos. Estima-se um déficit de 1,6% em 2023 e um déficit
de 0,9% em 2024, com a divida bruta em 78% e 80% do PIB, respectivamente.

Avenida Alberto Torres, n® 173, Centro, Campos dos Goytacazes/RJ, CEP 28.035-580
Telefones: (22) 2722-4465 e (22) 2734-0778
Site: www.previcampos.campos.rj.gov.br — E-mail: previcampos@gmail.com




PREVICAMPOS

Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ

Os dados correntes apontam para uma contragao da economia no ultimo trimestre do ano.
Estima-se um crescimento do PIB de 0,9% em 2023, impulsionado principalmente pelo setor
agropecuario. O mercado de trabalho continua com sinais de desaceleragdo, com uma taxa
de desemprego projetada de 8,5% em 2023. A taxa de cambio deve se manter em R$ 5,50
por ddlar ao final de 2023 e em R$ 5,60 por ddlar ao final de 2024, com o prémio de risco
doméstico em patamares elevados e o cenario externo mais benigno. Projetam-se inflagbes
de 5,9% em 2023 e de 4,02 % no IPCA em 2024.

3.2 - Economia Internacional

O cenario econémico mundial em 2023 mostra alguma moderagéo na inflagdo em diversos paises,
devido a normalizagdo nas cadeias de suprimento e uma acomodagédo nos precos das principais
commodities. Porém, o baixo grau de ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias,
aliado a uma inflagao corrente elevada e com alto grau de difusdo, sugere que pressoes inflacionarias
no setor de servigos devem demorar a se dissipar.

O processo de normalizagdo da politica monetaria nos paises avangados continua, o que aperta as
condicdes financeiras e impacta as expectativas de crescimento econdmico. Apds o processo de alta
de juros, ha um periodo prolongado de juros elevados, o que requer maior cautela na condugéo das
politicas econdmicas também por parte de paises emergentes.

A projecao para o crescimento global é elevada, com previsao de crescimento de 3,4% em 2022 e 2,7%
em 2023, e a inflagao global deve diminuir de 7,0% em 2022 para 4,3% em 2023.

Nos Estados Unidos, a inflagdo vem passando por descompressdo, sem surpresas negativas em
relacdo as projecdes e com composicdo mais benigna. Assim, antecipa-se alta apenas residual dos
juros nas préximas reunides, para algo proximo de 5,0%. A desaceleracao esperada para a economia
americana continua sendo relevante, mas menos abrupta do que o anteriormente esperado. Por outro
lado, os dados de curto prazo ainda mostram resiliéncia.

A configuragao do crescimento global favorece o dolar mais fraco, uma vez que seu desempenho mais
forte se deve a reabertura econémica na China e ao menor risco de recessdo na Zona do Euro em
2023.

A China tem previsdo de maior crescimento em 2023, com a reabertura mais rapida. A atividade vem
melhorando, como mostrado pelo feriado prolongado do Ano Novo Lunar, que teve melhora no setor
de turismo.

Na Europa, a situagao do gas melhorou e ndo ha previsdo de recesséo, o que levou a projecao para o
PIB em 2023 alterada de -0,6% para +0,4%. No entanto, a inflacdo elevada exigira uma taxa de juros
terminal mais alta do Banco Central Europeu (BCE), de 3,25%, e a taxa de cdmbio projetada para 2023
é de US$ 1,13 por euro.

Na América Latina, nao ha descanso para a politica monetaria, uma vez que a inflagdo ainda representa
um desafio.
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Em resumo, o cenario econdmico mundial em 2023 indica moderagio na inflagdo, normalizacao da
politica monetaria e projegao de crescimento global elevada, com cautela na condugao das politicas
econdmicas também por parte de paises emergentes.

3.3 - Relatoério Focus e Copom

As expectativas de inflagdo para 2023, 2024 e 2025 apuradas pela pesquisa Focus
encontram-se em torno de 5,90%, 4,02% e 3,80%, respectivamente.

No cenario basico, com trajetdria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de
cambio partindo de R$5,15/US$ e mantendo-se estavel no triénio seguinte evoluindo segundo
a paridade do poder de compra.

As projecoes de inflagdo do Copom situam-se em torno de 5,6% para 2023 e 3,4% para 2024
(previsoes).

Esse cenario supbe trajetdria de juros que se declina para 12,75% a.a., 10 % a.a e 9% a.a
neste ano e sem parametros definidos para o ano de 2022, viés atualmente de alta.

3.4 - Perspectiva

Com a manutengao das taxas de juros elevadas no Brasil, as perspectivas de investimentos
para o pais em 2023 sao favoraveis, especialmente para investidores que buscam aplicagdes
de renda fixa. Isso porque os juros altos tornam os titulos publicos brasileiros mais atrativos,
oferecendo uma boa rentabilidade para quem opta por investir em Titulos do Tesouro ou em
outros instrumentos de divida.

No entanto, essa condi¢cao pode desestimular investidores em agdes e fundos de investimento
de renda variavel, que enfrentam um ambiente de maior incerteza e volatilidade em funcao da
instabilidade politica e econémica do pais. E importante lembrar que a elevada taxa de juros
tem sido uma medida de contengao da inflagdo, mas que também pode afetar o crescimento
econdmico e o investimento em setores produtivos.

Para investidores estrangeiros, o cenario atual de juros elevados pode oferecer oportunidades
interessantes em setores como o imobiliario e o de infraestrutura, especialmente em projetos
de longo prazo que possam garantir uma boa rentabilidade. Além disso, a abertura do
mercado brasileiro a investidores internacionais pode favorecer a entrada de capital
estrangeiro no pais, 0 que pode impulsionar a economia e gerar novas oportunidades de
investimento.

Por fim, € importante destacar que as perspectivas de investimento no Brasil para 2023 estao
intimamente ligadas ao cenario internacional, ja que o pais € um importante player na
economia global. Por isso, é fundamental acompanhar as tendéncias do mercado
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internacional e estar atento as politicas adotadas pelos principais paises para avaliar as
oportunidades de investimento em territorio brasileiro.

4 — Alocacao Estratégica dos Recursos

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem trazer um fluxo
dindmico dos investimentos, permitindo céleres reagbes a volatilidade dos mercados, sempre
observando os limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°
4.963, de 25 de novembro de 2021

A estratégia de alocagio para os proximos cinco anos, leva em consideragdo ndo somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de déficit e/ou
superavit, bem como a concentracdo de agbes para resgatar o enquadramento e a
recuperacgao dos investimentos iliquidos realizados anteriormente.

ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2023
RESOLUCAO CMN 4.963

SITUACAO -
LIMITE ESTRATEGIA LIMITE
SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUGAO ATUAL ALVO SUPERIOR
(DEZ/22)
7° la — Titulos TN - SELIC 100% 25% 100%
7°Ib — FI 100% Titulos TN 100% 41,70% 40% 100%
7° Ic — Ref. indice de RF 100% TP 100% 0% 0%
7° Il - Operagdes compromissadas 5% 0% 0%
7° llla - Fl Renda Fixa 60% 10% 40%
0 —Flindi H 0, 0, 0, 0,
RENDA FIXA 7° lllb - Fl Indice Renda Fixa 60% 9,87% 0% 60%
7° IV — Ativos Renda Fixa de Instituigoes
Financeiras 20% 12,87% 5% 20%
7° Va - FIDC - Sénior 5% 4,53% 0% 5%
7° Vb - FI RF Crédito Prlvado 5% 0% 5%
7° Vc - Fl Debénture Infraestrutura 5% 0% 5%
R DA A 00% 68,97 % 80,00% 00%
8°l — Fl Agoes aberto 10% 5% 10%
RENDA 8°ll - Fl indices de Agdes 30% 0% 0%
VARIAVEL
R DA VARIA 0% 00%
9°l — Fl e FIC Renda Fixa — Divida Externa 10% 0% 0% 0%
9°ll - Fl e FIC Renda Fixa com sufixo o o o o
EXTERIOR “Investimento no Exterior” 10% 0% 0% 0%
9°lll - AgSes BDR Nivel | 10% 0% 0% 0%
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O O
0% 0,00%
DIOR
10°l - Fl e FIC Multi Mercado 10% 18,13% 5% 10%
INVESTIMENTOS 10°ll - Fl de Paticipagoes Fechado 5% 12,90% 0% 5%
ESTRUTURADOS | 10°ll - Fl de Agoes Mercado de acesso 5% 0% 0% 5%
LIMITES INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS S
FUNDOS 11° — Fll Negociados em Bolsa
IMOBILIARIOS
EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS

ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 5 ANOS
RESOLUGAO CMN 4.963

SITUACAO

LIMITE

LIMITE

LIMITE

SEGMENTO TIPO DE ATIVO RESOLUCAO ATUAL INFERIOR | SUPERIOR
(DEZ/22)
7° la - Titulos TN - SELIC 100% 25%
7° b — F1 100% Titulos TN 100% 41,70% 30%
7° Ic — Ref. indice de RF 100% TP 100% 0% 0%
7° 1l - Operagdes compromissadas 5% 0% 0%
7° llla — Fl Renda Fixa 60% 10% 40%
RENDA FIXA 7° llib - Fl indice Renda Fixa 60% 9,87% 0% 20%
;:nxc;iétsivos Renda Fixa de Instituicoes 20% 12,87% 5% 30%
7° Va - FIDC - Sénior 5% 4,53% 0% 5%
7° Vb - FI RF Crédito Prlvado 5% 0% 5%
7° Vc - Fl Debénture Infraestrutura 5% 0% 5%
R DA A 00% 68,97 % 0,00% 00%
8°l — Fl Agdes aberto 10% 10% 10%
Vis?;)\féL 8°ll - Flindices de Agées 30% 0% 0%
R DA VARIA 0% 0,00%
9°l - Fl e FIC Renda Fixa — Divida Externa 10% 0% 0% 0%
EXTERIOR 9°lll — Agoes BDR Nivel | 10% 0% 0% 0%
Iél)l(\{II_II'IE'EISOII;lVESTIMENTOS NO 10% 0,00%
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10°l - Fl e FIC Multi Mercado 10% 18,13% 10% 10%
INVESTIMENTOS 10°Il - Fl de Paticipagcoes Fechado 5% 12,90% 0% 5%
ESTRUTURADOS | 10°ll - Fl de Agdes Mercado de acesso 5% 0% 0% 5%
LIMITES INVESTIMENTOS 0 3 5 o
ESTRUTURADOS 15% 31,03% 15,00% 0%
IMOBILIARIOS 5%
EMPRESTIMOS
CONSIGNADOS

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico
elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo célculo atuarial 0 que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com
0s prazos e taxas das obrigacbes presentes e futuras do regime.

4.1 — Segmento Renda Fixa

Obedecendo aos limites permitidos pela Resolugado CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, propde-se adotar o limite de maximo de 100% (cem por cento) dos investimentos
financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, " da Resolugao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,
e deverao ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia (SELIC).

4.2 — Segmento Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Em relagcdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 30% (trinta por cento)
da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, limitar-se-&o a 20% (vinte por cento)
da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, desde que resolvidos os
desenquadramentos passivos atuais.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugido CMN n° 4.963, de 25
de novembro de 2021, os fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos
de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como
"Agdes - Mercado de Acesso".
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4.3 — Segmento Investimentos no Exterior

No segmento classificado como "investimento no exterior", cuja limitacao legal estabelece que
0s recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao exceder a 10% (dez
por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, sera adotado o limite de
0% (zero por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, ja que nédo
vislumbramos essa possibilidade face ao desenquadramento atual e a prolongada solu¢do
dos ativos atuais.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco)
anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhdes de
délares na data do aporte.

4.4 — Limites Gerais

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES -
RJ, em atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021, serdo consolidadas as posicoes das aplicacdes dos recursos realizados
direta e indiretamente pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos.

No que tange ao limite geral de exposi¢ao por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO
DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ limitado a 20% de exposi¢ao.

A exposicao do total das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ em um mesmo fundo
de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC,
Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de A¢des - Mercado de
Acesso, estdo limitados a 5%.

4.5 - Enquadramento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugéo
CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, e como entendimento complementar a Segao |ll,
Subsecao V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, passarem a estar em desacordo com
o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ podera manté-las em carteira por até 180 dias.
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Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacbes
que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo
considerado infringéncias aportes adicionais, salvo aqueles precedidos de pareceres
devidamente autorizados em AGC’s submetidos a aprovacido formal da Secretaria de
Previdéncia Social e CVM.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacao e desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha
sido resultado de agao direta do RPPS.

S6 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicos de
gestdo e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condicdes:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administracao oriundos de RPPS e

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestao dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicacéao dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICiIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ até seu respectivo
resgate ou vencimento, ndo sendo permitidas novas aplicacdes.

4.6 - Vedagoes

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ devera seguir as vedacdes
estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, ficando
adicionalmente vedada a aquisigao de:

1. Operagdes compromissadas;
2. Depésitos em Poupanga;

3. Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de
crédito;
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4. Cotas de Fundos em Participagdes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestralmente e
que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIlI) que ndo prevejam em seu regulamento
a constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente,
e que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas.

6. Paralelamente aos riscos inerentes do mercado de investimentos, € fundamental para a
protecdo do patriménio do Previcampos, que, nos 180 dias anteriores e nos 90 dias
posteriores a qualquer pleito eleitoral ou plebiscito, figuem proibidos os resgates e
movimentacdes antecipadas para realocacdo em fundos de investimentos, e estando dentro
do resgate programado, que sejam aplicados em fundos que tenham em sua carteira, Unica
e exclusivamente, titulos publicos com lastro do Governo Federal, nunca com prazo de
resgate superior a quatro anos.

5 - Meta Atuarial

A Portaria MPT n° 1.467, de 02 de junho de 2022, que estabelece as Normas Aplicaveis as
Avaliacoes Atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial
de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais corresponda a taxa de juros pardmetros cujo
o ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média (ETTJ) seja o menor percentual dentre
seja 0 mais préximo a duragao do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para
trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Préprio
de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera
os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio
se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
momento no futuro.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio
de 2023 a taxa de 4,90% (4 virgula noventa por cento), somado ao IPCA estimado em 5,90%
para 2023.
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Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ no exercicio de sua execucgao, através de estudos
técnicos, promovera o acompanhamento das taxas para que seja evidenciada, no longo
prazo, a melhor situacao financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

6 — Estrutura de Gestao

De acordo com as hipoteses previstas na Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de
2021, a aplicacéo dos investimentos sera realizada por gestido prépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ sera propria.

6.1 — Gestao Prépria

A adocado deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagcdo reconhecida pelo
Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n°
519, de 24 de agosto de 2011, e contard com o Comité de Investimentos como 6rgéo
participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, e com a deliberagcdo do Conselho
Deliberativo, com o unico objetivo de deliberar sobre as analises promovidas pelo Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva, observando o cumprimento obrigatério do
Credenciamento prévio das instituicoes financeiras escolhidas para receber as aplicacbes dos
recursos.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ tem ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de
Valores Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.963, de
25 de novembro de 2021e Instrucdo CVM n° 592, de 17 de novembro de 2017, para a
prestacao dos servigos de orientagao, recomendacao e aconselhamento, sobre investimentos
no mercado de valores mobiliarios, cuja adog¢ao e implementagao sejam unicas e exclusivas
do RPPS, ainda assim subtidas a aprovacdo do Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo

6.2 — Orgaos de Execugio
Compete ao Comité de Investimentos a elaboracao da Politica de Investimento juntamente

com a Diretoria Executiva, que deve submeté-la para aprovagdo ao Conselho Deliberativo,
orgao superior competente para definigbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
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demonstragdo da segregacao de fungdes adotadas pelos 6rgédos de execugado, estando em
linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

N&o fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobiliarios fornecer "minuta” para
apreciacao do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

7 — Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
considerando entre eles:

7.1 - Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condigées de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas e precos de
mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilacdes
do mercado financeiro.

7.2 - Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

7.3 - Risco de Liquidez - surgem da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um
ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o pregco que
o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

7.1.1 — Controle de Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;

Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
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Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde
a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas.

Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor alocado neste
segmento.

Segmento de Renda Variavel: 6,13% (seis virgula treze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos deverao ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencéao, ou nao,
do investimento.

7.2.1 — Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de
baixo risco em classificagao efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de
acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MiNIMO

ATANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baa1 (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco
da instituicado, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3.1 — Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicacées em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado,
€ nas aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de
atestado que comprova a analise de evidenciagao quanto a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigacbes atuariais, até a
data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

8 — Politica de Transparéncia

As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 4,963, de 25 de novembro de 2021, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou
em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de
comunicacgao.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de
propria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizacdo aos interessados.

9 - Credenciamento

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n°® 4.963, de
25 de novembro de 2021, antes da realizagdo de qualquer operagéo, o RPPS, na figura de
seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicées financeiras escolhidas
para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ, através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente
todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas mencionadas
e, inclusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrador e Gestor de FI - Art.
15°, § 2°, |, da Resolugcdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021;
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b) Termo de Anadlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de FI;

c) Anexo ao Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

9.1 — Processo de Selecao e Avaliagao de Gestores e Administradores

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

9.1.1 - Tradicdao e Credibilidade da Instituicido - envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formacao
académica continuada, certificacbes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacao e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencéo da equipe, com base
na rotatividade dos profissionais € na tempestividade na reposicao, além de outras
informacgdes relacionadas com a administragdo e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos e de governancga;

9.1.2 - Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez,
mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de
ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de
informacbes, atuacdo da area de "compliance", capacitacdo profissional dos agentes
envolvidos na administragdo e gestao de risco do fundo, que incluem formagéo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutenc¢ao da equipe de risco, com base na
rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras informacoes
relacionadas com a administragcao e gestao do risco;

9.1.3 - Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos - envolvendo a correlagéo da rentabilidade com seus objetivos e a
consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao
credenciamento.

Avenida Alberto Torres, n® 173, Centro, Campos dos Goytacazes/RJ, CEP 28.035-580
Telefones: (22) 2722-4465 e (22) 2734-0778
Site: www.previcampos.campos.rj.gov.br — E-mail: previcampos@gmail.com




PREVICAMPOS

Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestao discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrbnico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrénico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n° 3.198/2004 e n° 4.557/2017,
respectivamente.

10 - Precificagdo dos Ativos

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, deverao seguir
o critério de precificagao de marcagao a mercado (MaM).

Poderao ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

10.1 - Metodologia

10.1.1 - Marcagoes

O processo de marcagédo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta,
pela melhor estimativa que o pre¢o do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagcado da taxa de juros, desde que a emissao do papel
seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.
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10.2 — Critérios de Precificagao
10.2.1 — Titulos Publicos Federais

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme
por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor
do preco unitario do titulo publico.

10.2.1.1 — Marcagao a Mercado

Através do prec¢o unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade
de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na
carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm = PU awar * QTtituio
Onde:
Vm = valor de mercado
PU atuar = preco unitario atual

Qttituios = quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2 - Marcagao na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as formulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

10.2.1.2.1 - Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor
faz a aplicacao e resgata o valor de face (valor investido somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.
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E um titulo pés-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagdo da taxa
do indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecao do IPCA para a data de liquidacao, seguindo a equacao:

VNA = VNAgata de compra * (1 + IPCAprojetado)’’?52
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAGata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCA,rojetado = Inflagéo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacao é recebido pelo investidor ao longo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

10.2.1.2.2 - Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢cao da taxa SELIC meta para dia da liquidacao
do titulo. Sendo seu célculo:

VNA = VNAuqata de compra * (1 + SELICmeta)''?52
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELICmeta = Inflagéo atualizada

10.2.1.2.3 - Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenga entre o preco de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.
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A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Valor de Venda

Taxa Efetiva no Periodo = -1 1 *100

Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisi¢ao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

TEE

S8

Valor de Venda )d::s lireis na periodo

—1]+=100

Taxa Efetiva no Periodo = (
axa Efetiva Valor de Compra

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na aquisi¢ao
10.2.1.2.4 - Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros
s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.
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A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacao:

\ (1,10)% — 1
Preco = Z 1.000* |——— %=+ 1.000 * Bim
i=1 (14 TIR)252 (14+TIR)2

Em que DUn é o numero de dias uteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

10.2.1.2.5 - Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza
0 IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacgao:
VNA = VNAdata de compra * (1 + IGPI\/’projetado)’\”/N2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidacao e primeiro do més
atual e N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro
més atual.

Como metodologia final de apuragao para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragao nos seguintes passos:

(i) identificagéo da cotagao:

100

Cotaciao = I

(14 Taxa)=2
Onde:
Cotacédo = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negocia¢do ou compra o Titulo Publico Federal

(ii) identificagéo do prego atual:
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Cota cﬁo]

Preco = VNA= [
100

Onde:

Pre¢o = valor unitario do Titulo Publico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia
10.2.2 — Fundos de Investimentos

A Instrucdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a
divulgacao de informacdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo
ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos
inerentes a composicado de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo 6nus ou bénus
dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendrundo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior : Saldo inicial do investimento

Rendfundo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigdo em relagéo a
quantidade de cotas, calcula-se:

Vatual = Vicota * Qtcotas

Onde:
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Vatuar : Valor atual do investimento
Vota : valor da cota no dia
Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagao
de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através
do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

10.2.3 — Titulos Privados

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captacao de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operacdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacéo sao definidas a
taxa de remuneragcdo e a data de vencimento da operacdo. Para as operacdes
compromissadas sem liquidez diaria, a marcacao a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da
operacgao. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagéo a
mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) séo instrumentos de captagédo de recursos
utilizados por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragao prevista, que em geral € flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagao a curva de juros
em reais. A marcacgao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada
de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao
prazo da operacgao e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depdsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissao do papel. A marcagcdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor.
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10.2.4 - Poupanga

Para método de apuracgao para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que
isso, a poupanga ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5%
ao ano, a rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3 — Fontes Primarias de Informagoes

Como os procedimentos de marcagcao a mercado sao diarios, como norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotacbes das seguintes fontes:

Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

Acbes, opcbOes sobre acbes liquidas e termo de acgdes: BM&FBOVESPA
(http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm); e

Certificado de Depésito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).
11 - Politica de Acompanhamento e Avaliagao

Para o acompanhamento e avaliacdo da carteira de investimento, dos fundos de
investimentos que a contemplam e seus resultados, adicionalmente serdo adotados
metodologias e critérios que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos érgaos
reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragao de relatérios mensais,
acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo
informacdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagoes
realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos
decisérios de investimentos.

O relatdério mensal sera com compilado de informagdes que compreendem no minimo:
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a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;
b) Editorial sobre o panorama econdémico relativo ao trimestre anterior;
c) Relatério de andlise inicial da carteira de investimentos;

d) Relatério de Monitoramento - analise qualitativa da situacdo da carteira em relagéo a
composicao, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
(mercado, liquidez e crédito); andlise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por
comparativos graficos e; sugestdes para otimizagéo da carteira;

e) Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento,
enquadramento, prospecto (quando houver) e parecer opinativo;

f) Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e analise de ata
contendo parecer opinativo;

g) Enquadramento das aplicagbes nos segmentos e artigos da Resolugdo CMN n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, com alerta em casos de desenquadramento;

h) Enquadramento das aplicacbes de acordo com os limites definidos na Politica de
Investimentos, com alerta em casos de desenquadramento;

i) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagdes financeiras de forma
a identificar aquelas com desempenho insatisfatoério;

j) Marcacéo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagéo de
oportunidades de compra e venda;

k) Concentragao dos investimentos por instituicao financeira;
I) Taxa de administracao por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa;
m) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;

n) Rentabilidade da carteira apds as movimentagdes mensais, disponibilizada mensalmente
e cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

0) Grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

p) Diligencia sobre os lastros relativos aos titulos ou papéis incluidos em operagdes
estruturadas adquiridas por meio de veiculos de investimentos;
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q) Acompanhamento sistematico da situacdo patrimonial; fiscal, comercial e juridica das
instituicdes investidas e do desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os pareceres avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no
minimo o plano de agado com o cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas
a gestao dos recursos. Com a emissao dos pareceres avaliativos e a elaboragao do plano de
acao, o mesmo devera ser aprovado pelo érgao deliberativo.

12 — Plano de Contingéncia

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugdo CMN
n® 4.963, de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por
"contingéncia" no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos ou
potenciais perdas dos recursos.

Com a identificagao clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

12.1 — Exposigao a Risco

Entende-se como Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ para o ndo cumprimento dos limites, requisitos € normas
estabelecidos aos RPPS.

O nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2  Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;
4 Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:
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Contingéncias Medidas Resolucao

a) Apuragao das causas acompanhado

de relatorio;
1. Desenquadramento da b) Identificagdo dos envolvidos a contar o
) . o . Curto, Médio e Longo Prazo
Carteira de Investimentos do inicio do processo;

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado
de relatdrio;

2. Desenquadramento do Fundo| b) Identificagdo dos envolvidos a contar

. o . Curto, Médio e Longo Prazo
de Investimento do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

a) Apuragao das causas acompanhado

de relatorio;
3. Desenquadramento da b) Identificagdo dos envolvidos a contar
- d . ) - ¢ . Curto, Médio e Longo Prazo
Politica de Investimentos do inicio do processo;

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enquadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado
de relatdrio;

b) Identificagcdo dos envolvidos a contar
do inicio do processo;

4. Movimentagdes Financeiras
ndo autorizadas c) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolugao;

Curto, Médio e Longo Prazo

d) Agbes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagéo dos
responsaveis.

12.2 — Potenciais perdas dos Recursos
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Entende-se como potencias perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugéo

a) Apuragdo das causas
acompanhado de relatério;

b) Identificagdo dos envolvidos a

o contar do inicio do processo; ]
1. Potenciais perdas de recursos Curto, Médio e Longo Prazo

c¢) Estudo Técnico com a
viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso,
juridica.

13 — Controles Internos

Antes de qualquer aplicacao, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverao
seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacdo dos
investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacao e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas
pela CVM.

As operacgdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deverao
ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da
Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagcao nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos
e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagéo a Meta
Atuarial definida, garantira agdes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
quaisquer distor¢cdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.
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Com base nas determinagbes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
através do Decreto 292/17 publicado em 27/12/2017, com a finalidade minima de participar
no processo decisorio quanto a formulagao e execugao da Politica de Investimentos.

Entende-se como participagdo no processo decisorio quanto a formulagdo e execugao da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento da legislacdo e da Politica de Investimentos;

b) avaliar a conveniéncia e adequagao dos investimentos;

¢) monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

e) garantir a gestao ética e transparente dos recursos;

f) garantir a execugao dos processos internos voltados para investimentos;

g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver a necessidade;

h) garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da
Instituicbes Financeiras;

i) garantir que alocacao estratégica dos recursos estejam em consondncia com os estudos
técnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

j) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em
conteudo das atas, sendo disponibilizado para apreciacéo, analise, contestagao e aprovacao
por parte do Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade se adequada ao porte do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICiIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da
Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais 6rgéos
fiscalizadores e interessados.

Observacao Importante é que na Carteira de Investimentos percebe-se o desenquadramento
no que refere-se a valores investidos no passado em renda variavel, que hoje encontram -se
sob a Intervengao do MP, CVM e Policia Federal em diversas operagbes realizadas sob
suspeita de fraudulentas , vale informar que a Gestdo Atual do Instituto mantém
acompanhamento em conjunto com a as Administradoras e Gestoras dos Fundos assim
classificados e que vem recebendo diversas amortizagdes efetuadas em de acordo com os
Planos de Liquidagao dos fundos relacionados. Objetivo maior € a busca do enquadramento
dentro dessa Politica de Investimento, com o reinvestimento dos valores recebidos oriundos

Avenida Alberto Torres, n® 173, Centro, Campos dos Goytacazes/RJ, CEP 28.035-580
Telefones: (22) 2722-4465 e (22) 2734-0778
Site: www.previcampos.campos.rj.gov.br — E-mail: previcampos@gmail.com




PREVICAMPOS

Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Municipio de Campos dos Goytacazes - RJ

de tais fundos e com o Estudo Técnico com a viabilidade administrativa, financeira e se for o
caso, juridica.

14 — Disposi¢oes Gerais

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacgao pelo 6rgao superior competente
do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2022.

Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do RPPS, serado realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacgao a
nova legislacgao.

O relatério da Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes, a documentagao que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas permanecerao a disposi¢cao dos 6rgaos de
acompanhamento, supervisao e fiscalizagédo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificagcdo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacao da habilitacido ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados
por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacido de
servidores e membros dos 6rgaos colegiados do RPPS; bem como, contraprestagéo de
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servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 4.963, de
25 de novembro de 2021e suas alteracoes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011
e também alteracdes e demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia
Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos
que é participante do processo decisorio quanto a sua formulagdo e a copia da Ata do
Conselho Deliberativo que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.
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