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1 - Introducdo

Atendendo a Resolugio do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro
de 2021, com base no inciso IV e no paragrafo Unico do art. 6° da Lei n® 9.717, de 27 de
novembro de 1998, da Portaria 1.467 de 02 de junho de 2022 e suas alteragdes e no art. 9°,

§ 7°, da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, o Comité de
Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2025, devidamente analisada e aprovada por seu 6rg3o
superior competente.

A elaboragio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta
e norteia todos os processos de tomada de decisbes relativos aos investimentos do Regime
Proprie de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibric econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos est3o cenfrados em
critérios técnicos de grande relevancia.

Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se frabalhe com parametros sélidos, &
aguele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre
ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 — Objetivo
2.1 - Modelo de Gestio

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicacbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencéo
do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da
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No mercado internacional, a inflago, que foi uma grande preocupac¢io ao longo de 2022 e
2023,estava comegando a desacelerar em muitas regides, particularmente nos Estados Unidos e
na Zona do Euro, sem muitos impactos na atividade e no mercado de trabalho. O CPi (inflagdo ao
consumidor) nos EUA e na Zona do Euro comegou o ano de 2024 em 3.4% e 2,9% em termos
anualizados, respectivamente. Contudo, os bancos centrais, como o Federal Reserve (EUA) e 0
Banco Central Europeu, mantinham politicas monetéarias relativamente restritivas, com altas taxas
de juros para combater a inflagéo persistente. Esses bancos enfrentavam o dilema de manter as
taxas de juros elevadas para provocar uma desaceleragdo mais rapida da economia. Esperava-
se que essas taxas altas continuassem a pesar sobre o crescimento, mas ja havia sinais de que o
aperto monetario poderia ser suavizado ao longo de 2024, caso o processo desinflacionario
persistisse. Como o maior objetivo dos bancos centrais era conter as altas expectativas de
mercado, seus membros faziam declaragdes enfatizando a necessidade de mais dados que
evidenciassem a possibilidade de cortes de juros.

Porém, o que se viu nas economias internacionais, principalmente nos EUA, foi 0 reaquecimento,
com aumento na criacdo de novas vagas de emprego e salarios maiores do gque o esperado, o
que pressionava ainda mais a inflagéo. Além disso, os grandes incentivos fiscais e investimentos
em empresas de tecnologia atrafram investidores de todo o mundo, fortalecendo ainda mais o
dolar.

Na China, os dados de atividade mostravam preocupacdes com a capacidade de crescimento, o
PBoC (Banco Central da China) iniciou um ciclo de incentivos a economia, com cortes nos juros
de curto e meédio prazo e no depdsito compulsério, Contudo, esses incentivos n3o foram
suficientes.

No cenario geopolitico, a guerra na Ucrania continuava a impactar a economia global, com efeitos
diretos na cadeia de suprimentos, nos precos de energia e na inseguranca politica. A expectativa
era de gue o conflito permanecesse uma fonte significativa de incerteza para 2024, embora com
menor escalada do que em 2022 e 2023,

Em julho, assistimos & tentativa de assassinato do ex-presidente dos EUA, Donald Trump, o que
acirrou ainda mais a corrida presidencial, favorecendo-o nas pesquisas, onde ja aparecia como
lider.

Com o passar do ano, divergéncias entre os dirigentes do Federal Reserve e as declaracées de
Trump sobre medidas econdmicas caso fosse eleito {(como aumento de tarifas de importacdo,
redugéo de impostos para empresas e maior desregulagdo do mercado) levaram o mercado a
precificar taxas de juros mais altas por um periodo prolongado devido a maior pressao
inflacionaria. Assim, a possibilidade de uma recess&o nos EUA voltou a ser debatida nas reunides
econdmicas.

Apos todos estes acontecimentos, chegou novembro e demonstrou gque “o jogo sé termina quando
0 Juiz apita”. Trump foi eleito com 312 votos no colégio eleitoral, conquistando também a maioria
no Senado, com 53 senadores, e na Camara, com 218 deputados. Nomeaces como Elon Musk
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de deportacdo de imigrantes ilegais, cuja grande maioria realiza servigos basicos. Com menos
pessoas realizando esses servicos, pode haver pressdo inflacionaria via aumento nos salarios
devido a menor oferta de méo de obra.

No campo positivo, 0 govemo republicano pretende adotar medidas para reduzir os gastos
ptblicos. Como j& mencionado, o Secretario do Tesouro nomeado, Scott Bessent, tem um plano
chamado "3 x 3 x 3". Isso significa que o projeto prevé um crescimento real do PIB de 3%, reduzir
o déficit fiscal para 3% (atualmente em torno de 7%) e aumentar a produgéo de petrdleo para 3
milhdes de barris por dia. O resultado disso sera a manutencdo de um délar apreciado, com
aumento de fluxo para investimentos. Neste ponto, isso n&o seria interessante para o Brasil.

Com relacdo a Zona do Euro, observa-se uma atividade ainda fraca, demonstrada nos resultados
dos PMIs composto e industrial, que permaneceram abaixo dos 50 pontos durante quase todo o
ano, outro indice a ser acompanhado é o Sentix, que mede a confianca dos investidores na Zona
do Euro, e que caiu para -17,5 pontos, o menor nivel desde novembro de 2023. No caso da
Alemanha, pais com maior representatividade nos resultados, esses PMls vieram fracos durante
todo o ano, e a confianga dos investidores também caiu para -33,2 pontos em dezembro.

Na China, o governo local continuara com incentivos a economia, principalmente no mercado
imobiliario, onde grandes incorporadoras seguem bastante endividadas. Além disso, continuam
investindo muito no projeto de autossuficiéncia em todos os produtos que consomem, adquirindo
minas de cobre no Chile e reservas de nidbio e uranio no Amazonas.

4.4- Desafios Econdmicos de 2025 Brasil

Para o Brasil, o cendrio macroeconémico continuara bastante desafiador. O problema fiscal
seguira no foco das atengbes. com viés de alta que pode levar a divida publica a atingir 83% do
PIB, além disso, ha uma atividade econdmica aquecida e uma taxa de desemprego na minima
(6,2%), 0 que gera maior pressao inflacionaria. Isso exigira que o BC, sob nova diretoria, tome
decisdes mais contracionistas em relagéo a taxa de juros, com o mercado ja precificando cerca de
15%. Outro ponto importantissimo a ser monitorado é se o pais ndo enfrara em uma dominancia
fiscal, pois a relagéo divida/PIB pode alcangar niveis téo altos que levaréo a maior Qgsconﬂanga
dos investidores estrangeiros, os quais exigirdo maior retorno (juros) nos tituios brasﬂewog. Qessa
forma, o efeito esperado da alta dos juros, que deveria ser a gueda da inflacio, podera ndo se
concretizar.

Portanto, para o proximo ano podemos esperar um cenario desafiador no ambito QO_méstico,_ com
grande pressao inflacionaria e continua trajetoria de alta na taxa S?!IC. No cenario lnternacpna_l,
as incertezas geradas pelas declaracbes de Donald Trump, pnnclp_alment.e sobre 08 possiveis
aumentos das tarifas, podem ocasionar um choque de oferta e pressionar ainda mais a inflagao.

4.41.1- Economia Brasileira
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DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ limitado a 20% de exposicao.

A exposicéo do total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ em um mesmo fundo
de investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC,
Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FiP, Fll e Fundos de Agdes - Mercado de
Acesso, estio limitados a 5%.

6.1— Enquadramento

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ considera todos os limites estipulados de enquadramento na Resolucéo
CMN n° 4,963, de 25 de novembro de 2021, e como entendimento complementar a Secao I,
Subsecao V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréneia de alteracdes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolugao CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021, passarem a estarem desapordo com
o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderac ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacbes
que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo
considerado infringéncias aportes adicionais, salvo aqueles precedidos de pareceres
devidamente autorizados em AGC's submetidos a aprovacio formal da Secretaria de
Previdéncia Social e CVM.

Serao eniendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizacao e desvalorizaggo dos ativos ou qualquertipo de desenguadramento que ndo tenha
sido resultado de agdo direta do RPPS.

356 serfo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de
gestdo e/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condicdes:

a) O administrador ou o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

b} O administrador do fundo de investimento detenha, no méaximeo, 50% dos recursos sob
sua administraczo oriundos de RPPS e

¢) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Avenida Alberto Torres, n® 173, Centro, Campos dos Goytacazes/R], CEP 28,035-580
Telefones: (22) 2722-4465 e (22) 2734-0778

Sk A FFBUASFRAC Farr e = Ay e e Fermails mreasyvieamese i e st cmee



PREVICAMPOS

Instituto de Previdéncia dos Servidores do
Wunicipio de Campos dos Goytacazes - RJ

8- Meta Atuarial

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as
Avaliaces Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial
de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS & a taxa
de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Média seja o mais
préximo & duracéo do passivo do RPPS.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para
trazer a valor presente, fodos os compromissos do plano de beneficios para com seus
benefici4rios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio
de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrério, ou seja, se a taxa que remunera
0s investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio
se tornaré insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
rmomento no future.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio
de 2025 a taxa de 4,79 % (quatro virgula setenta e nove), somado ao IPCA estimado em
4,99% para 2025.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ no exercicio de sua execucgao, através de estudos

chicos, promovera o acompanhamento das taxas para que seja evidenciada, no longo prazo,
a melhor situacéo financeiro-atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

9.0- Estrutura de Gestao

De acordo com as hipGteses previstas na Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novemnbro de
2021, a aplicacao dos investimentos seréa realizada por gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestéo das aplicagbes dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ sera propria.

9.1— Gestdo Propria

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursocs ficard sob a
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N3o fica excluida a possibilidade da Consultoria de Valores Mobilidrios fornecer "minuta” para
apreciacdo do Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

10.0 — Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira esta sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos,
considerando entre eles:

10.1 - Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagéo ao
resuliado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudangas futuras nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagbes nas taxas
e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de ages e outros indices. E ligado as
oscilacdes do mercado financeiro.

10.2 - Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento n&o ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

10.3 - Risco de Liquidez - surgem da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre quando um
ativo estd com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o prego que
o comprador esté disposto a pagar (oferta de compra} e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo num mercado ifiquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

10.4 — Controle de Risco de Mercado

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
sequintes parametros para o célculo do mesmo:

Modelo parameétrico;
Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento};

Horizonte temporal de 21 dias Oteis.
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco
da instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

10.3.1 — Controle do Risco de Liquidez

Nas aplicac@es em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado,
& nas aplicagfes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversio
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento devers ser precedida de
atestado que comprova a andlise de evidenciagdo quanto a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a
data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

11.¢ - Politica de Transparéncia

As informacgBes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aocs interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéo,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021, a Politica
de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou
em local de facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicago.

Todos e demais documentos correspondentes a andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de
prépria autoria ou na melhor qualidade de disponibilizac@o aos interessados.

12.80 - Credenciamento

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, antes da realizagdo de qualquer operacéo, o RPPS, na figura de
seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas
para receber os recursos do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS
GOYTACAZES - RJ, através de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir integralmente
todos os requisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas mencionadas
e, inclusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrador e Gestor de Fl - Art,
15°, § 2°, |, da Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021;
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Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestéo discricionaria, na gqual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como secdo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das ResolugBes CMN n° 3.198/2004 e n° 4.557/2017,
respectivamente.

13.0 - Precificagdo dos Ativos

Os principios e critérios de precificagéo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CAMPOS DOS GOYTACAZES - RJ, deverdo seguir
o critério de precificacdo de marcacdo a mercado (MaM).

Poder&o ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicio acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Plblicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n°® 577, de 27 de dezembro de 2017 ja descritos anteriormente.

13.1 - Metodologia

13.1.1 - Marcagbes

O processo de marcac8o a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta,
pela melhor estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacgéo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagio da taxa de juros, desde que a emisso do papel seja
carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem
considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado.
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E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variacio da taxa
do [ndice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da
projecé@o do IPCA para a data de liguidag&o, seguindo a equaco:

VNA = VNAgate de compra * (1 + IPCAgrojetado) /252
Onde;
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgatade compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAymjetao = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacdo é recebido pelo investidor ao tongo do investimento, por meio do
pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

13.2.1.2.2 - Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagéo da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma correcéo da taxa SELIC meta para dia da liquidacéo
do titulo. Sendo seu calcule:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SELICheta)1/252
Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAgata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICnmets = Inflacio atualizada

13.2.1.2.3 - Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
néo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade & calculada pela diferenca entre o preco de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.
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A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacio:

: [0y —1
Preage = 1000 « p——mr b+ LUGD » —Eia
= | (1+ TIRYEET {1+ TIRYET

Em que DUn € o nimero de dias Gteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

13.2.1.2.5 - Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenga no indexador, pois utiliza
0 IGP-M a0 invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nédo sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:
VNA = VNAgata e compra {1+ IGPMprojetado)N”Nz

Onde N1 representa o nimero de dias corridos entre data de liquidacao e primeiro do més
atual e N2 sendo o numero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro
més atual.

Como metodologia final de apuracéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificacao da cotacio:

100

Cotacio = 5

{1+ Taxa)jsT
Onde:
Cotacdo = € o valor unitario apresentado em um dia
Taxa =taxa de negociagdo ou compra o Titulo Pablico Federal

(i) identificacao do preco atual:
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Viatuar © valor atual do investimento
Veota - valor da cota no dia
Qfeotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagéo
de compra e venda no mercado secundario através de seu ficker: esse sera calculado através
do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comissfio de Valores Mobiligrios - CVM.

13.2.3 — Titulos Privados
Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando & captagdo de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operagdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a
taxa de remuneragdo e a data de vencimento da operagéo. Para as operagdes
compromissadas sem liquidez diaria, a marcacéo a mercado sera em acordo com as taxas
praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da
operacao. Para as operagbes compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcacgéo a
mercado sera realizada com base na taxa de revendafrecompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagio de recursos
utilizados por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracdo prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de juros
em reais. A marcagio do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada
de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao
prazo da operacgéo e rating do emissor.

Os CDBs pés-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread coniratado na
data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de acordo com as
faixas de taxas em vigor.
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Contingéncias Medidas Resolugéo

a) Apuracio das causas acompanhado

de relatério;
1. Desenquadramento da b) Identificacio dos envolvidos a contar Curto. Médio & Longo Prazo
Carteira de Investimentos do infcic do processo; ' g

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento.

a) Apuragéo das causas acompanhado
de relatdrio;

2. Desenquadramento doFundo  b) ldentificacio dos envolvidos a contar

de Investimento do inicio do processo: Curio, Médio e Longo Prazo

¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para 0 enguadramento.

a) Apuragdo das causas acompanhado

de relatorio;
3. Desenquadramento da b) Identificacso dos envolvides & contar Curto. Médio e Longo Prazo
Politica de Investimentos do inicio do processo; ' o

c) Estudo Técnico com a viabilidade
para o enguadramento.

a) Apuraglo das causas acompanhado
de refatorio;

b} ldentificagac dos envolvidos a contar
do inicio do processo;

4. Movimentagdes Financeiras
nao autorizadas ¢) Estudo Técnico com a viabilidade
para resolucic;

Curto, Médio e Longo Prazo

d) Acoes e Medidas, se necessarias,
judiciais para a responsabilizagao dos
responsaveis.
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